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התפתחויות רגולטוריות
הגברת תחרות בענף הפיננסי וחדשנות בפיננסים

דיווח, ציות וממשל תאגידי, ניהול סיכונים

,  מניעת הלבנת הון ופשיעה פיננסית, הגנת הצרכן
ופיקוח על מוצרים פיננסיים

והגנת הפרטיות DATAניהול, חדשנות, טכנולוגיה

גבוה בינוני נמוך ללא

גבוה בינוני נמוך ללא

גבוה בינוני נמוך ללא

גבוה בינוני נמוך ללא

נושאים במיקוד הרגולטורים

וחיסכוןביטוח,ההוןשוקרשות
ריביתבלאאשראישירותילמתןרישיוןלבעליהוראותטיוטת•

למפקחדיווחיםבנושא)חסדיםלגמילותמוסדות(

לנגזריםבחשיפותנזילותסיכונילניהולמנחיםעקרונותטיוטת•
ח"מטנקובי

2025מבט על עדכוני חודש אוקטובר 

סקרי רוחב ותזכירי חוק, עמדות        טיוטות, שאלות ותשובות, הוראה או חקיקה סופיים        מסמכי הנחיות:מקרא

מבט על  
עדכוני חודש

אוקטובר

ערךניירותרשות
החזקותשלמצבהדוחדיווחאופןבנושאמשפטיתסגלעמדת•

ענייןבעלי

הפרטיותלהגנתהרשות
סיכונילהערכתדיגיטליכלימשיקההפרטיותלהגנתהרשות•

בארגוןפרטיות

טרורומימוןהוןהלבנתלאיסורהרשות
בנוגעטרורומימוןהוןהלבנתלאיסורהרשותראשתהודעת•

FATF-הארגוןשלבסיכוןהמדינותרשימתלעדכון

האוצרמשרד
2025אוגוסט–למגוריםן"הנדלענףסקירת•
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בנושא ) מוסדות לגמילות חסדים( הוראות לבעלי רישיון למתן שירותי אשראי בלא ריבית
דיווחים למפקח

מוסדות(ריביתבלאאשראישירותילמתןרישיוןלבעליהוראותטיוטתההוןשוקרשותפרסמה2025באוקטובר27ביום
מוסדותעלהפיקוחלחוקובהתאם,מוסדריםפיננסייםשירותיםעללמפקחתקופתייםדיווחיםבנושא)חסדיםלגמילות
מינוי,הקבציםמבנה,המידעהעברתאופן,הדיווחמועדיאתמסדירותהדיווחההוראות.2019–ט"התשע,חסדיםלגמילות

ניהוללהבטיחנועדההטיוטה.מזכותתרומותהמקבליםמוסדותעבוראקטואריתדעתחוותלהגשתותנאים,דיווחאחראי
כגופיםולמעמדםליכולותיהםהתאמהתוך,חסדיםלגמילותמוסדותלקוחותשלעניינםעלושמירה,כלכליתיציבות,תקין
.רווחכוונתללא טיוטתקובעתההוןשוקרשות

אשראילמתןרישיוןלבעליהוראות
למפקחדיווחיםבנושאריביתבלא

)קישור(
תקופתידיווחחובותקובעתההוראותטיוטת

עללמפקחחסדיםלגמילותמוסדותשל
לחזקבמטרה,מוסדריםפיננסייםשירותים

הפיננסיתוהיציבותהשקיפות,הפיקוחאת
פיקוחמנגנוןמהקמתוכחלק,פעילותםשל

והחברתיתהפיננסיתפעילותםעלאחיד

.בחוקכהגדרתםחסדיםלגמילותמוסדות:תחולה
.החוזרפרסוםממועדחודשיםשישה:תחילה

 Excelקובץבאמצעותלמפקחעיתידיווחלהעבירנדרשחסדיםלגמילותמוסדכל:ממוכןתקופתידיווחחובת•
לפייוגשהדיווח.גבייהבקשייואשראי,ותרומותפיקדונות,תזרים,כספייםנתונים:גיליונותארבעההכולל,מובנה

.הרישיוןלסוגבהתאםשנקבעתתדירות

יידרשמורחברישיוןבעלמוסד.בלבדשנתילדיווחיידרשבסיסירישיוןבעלמוסד:רישיוןסוגלפידיווחתדירות•
.מוגברתפעוליוסיכוןיותרגבוהפעילותהיקףבשל,שנתי-חצילדיווח

לדיווחלצרףיידרשעתידיותבזכויותהמזכותתרומותהמקבלמוסד:מזכותתרומותעבוראקטואריתדעתחוות•
חוות.וסיכוןקיימות,נזילותבמדדיועמידתויציבותו,הכלכליהמודלתקפותאתהמאשרתאקטואריתדעתחוות

.מוסמךאקטוארידיעל, PDFבקובץתוגשהדעת

,הלאומיתההזדהותמערכתדרךעצמואתשיזהה,מוסמךדיווחאחראילמנותיידרשמוסדכל:דיווחאחראימינוי•
.ומלאתקיןבאופןהדיווחלהעברתאחראיויהיה

תקינותאישורלאחררקכהתקבלוייחשב,ההוןשוקרשותשלהדיווחפורטלדרךיוגשהדיווח :הדיווחהגשתאופן•
.מוסתרותעמודותאושורותללא,בלבדהצהוביםהתאיםשלמלאמילויעללהקפידיש.במערכת
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:הטיוטהעיקרילהלן
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ח"עקרונות מנחים לגופים מוסדיים בנושא ניהול סיכוני נזילות בחשיפות לנגזרים נקובי מט

החשופיםמוסדייםבגופיםנזילותסיכונילניהולמנחיםעקרונותטיוטתההוןשוקרשותפרסמה2025באוקטובר15ביום
ולצמצם,ח"שמיליארד400לכ־שהגיעה,לנגזריםהחשיפהבהיקףהעלייהעםלהתמודדנועדהמסמך.ח"מטנקובילנגזרים

ראויכיצוין,לכךבהתאם.המוחזקיםהנכסיםמטבעלביןהביטחונותדרישתמטבעביןהתאמהמאיהנובעהסיכוןאת
לחוזיםהכוללתהרעיוניתמהחשיפה10%שלמינימליבשיעורח"מטנקובינזיליםנכסיםיחזיקוהמוסדייםשהגופים
לחצילצמצם,אמתבזמןהביטחונותבדרישותהגופיםיעמדוקיצוןבתרחישיגםכילהבטיחנועדזהעקרון.עתידיים

.והמוניטריתהפיננסיתהמערכתיציבותאתולחזק,המקומיח"המטבשוקוהמרהמכירה
עקרונותמפרסמתההוןשוקרשות

בחשיפותנזילותסיכונילניהולמנחים
)קישור(ח"מטנקובילנגזרים

לניהולמנחיםעקרונותמפרסמתההוןשוקרשות
לנגזריםהחשופיםמוסדייםבגופיםנזילותסיכוני
סיכוניםלצמצםנועדהמסמך.ח"מטנקובי

ח"המטשוקיציבותאתולחזקמערכתיים
והגברתמינימלינזילותרףקביעתתוך,המקומי
.הפנימיהפיקוח

לנגזריםהחשופיםהמוסדייםהגופיםכלל:תחולה
וקרנותפנסיהקרנות,גמלקופותלרבות,ח"מטנקובי

.השתלמות
.מיידית:תחילה

לנגזריםמחשיפההנובעיםנזילותסיכונילהערכתברוריםנהליםלקבוענדרשמוסדיגוףכל:נזילותסיכוניהערכת•
.הגוףשלהסיכוןבפרופילמהותישינויכללאחרמיידיבאופןוכן,לשנהאחתלפחותתתבצעההערכה.ח"במט

.בשוקחריגהתנודתיותאוהשקעהבמדיניותשינוי,לדוגמה
,ח"במטהנזילותרמתקביעתתהליכיעללפקחנדרשתההשקעותועדת:ההשקעותועדתשלפעילהמעורבות•

הוועדה.מהותייםנתוניםעלמבוססותשההחלטותולוודא,לההמוצגיםוהתרחישיםהעבודההנחותאתלאתגר
.ומטבע,נזילות,שוקסיכונילרבות,הסיכוניםמכלולאתלהביןצריכה

10%לפחותשלבשיעורח"מטנקובינזיליםנכסיםלהחזיקיידרשומוסדייםגופים:ח"במטנזיליםנכסיםהחזקת•
עמידהלצורךח"מטשלמיידיתזמינותלהבטיחהיאהדרישהמטרת.עתידייםלחוזיםהכוללתהרעיוניתמהחשיפה
.קיצוןבתרחישיגם,ביטחונותבדרישות

(Overnight),יומיבאופןלהנזילשניתןכנכסיםמוגדריםנזיליםנכסים:ח"במטנזיליםנכסיםשלברורההגדרה•
כספיתבקרןהשתתפותויחידותח"במטיומייםפיקדונות,ב"ארהשלממשלתיותח"אג,ח"מטנקובימזומניםלרבות
.ח"במטנקובה

יתרותאתלהשליםיידרשמוסדיגוף,מניותבמדדיחדותירידותשלבמקרה:סבירזמןפרקתוךנזילותהשלמת•
הסיכוניםניהולבמדיניותעמידהעללשמורכדיזאת,ימים30עליעלהשלאזמןפרקתוךהנדרשותהנזילות
.המקומיח"המטבשוקלחציםולמנוע
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:ההנחיותעיקרילהלן
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KPMGדגשי סומך חייקין  נושאים  
במיקוד

2025אוקטוברFATF -הארגוןשלבסיכוןהמדינותרשימתלעדכוןבנוגעטרורומימוןהוןהלבנתלאיסורהרשותראשתהודעת
.טרורומימוןהוןלהלבנתגבוהבסיכוןהמדינותרשימותלעדכוןבנוגעFATF -הארגוןהצהרותפרסוםבעקבותרשמיתהודעהטרורומימוןהוןהלבנתלאיסורהרשותראשתפרסמה28.10.2025ביום

.הוןהלבנתאיסורבמשטראסטרטגייםליקוייםעקבמוגברפיקוחלהליךהכפופותמדינות,"האפורההרשימה"ואת,לפעולהקריאהקיימתשלגביהןמדינות,"השחורההרשימה"אתכוללותההצהרות

.מולןאפקטיבייםפיננסייםמנעאמצעיבנקיטתהצורךאתומדגיש,השחורהברשימהנותרותומיאנמרקוריאהצפון,איראןכיקובעהארגון

לנקוטנדרשים,ועסקייםפיננסייםשירותיםנותני,מוסדייםגופים,תיקיםמנהלי,בורסהחברי,בנקאייםתאגידיםלרבות,פיננסייםגופיםכימבהירההרשותהודעת,בישראלהחליםלצוויםבהתאם
.ומעלהח"ש5,000שלמסכום,מסוימותמדינותמולפעולהכלעללרשותלדווחחובהקיימת,בנוסף.אלוברשימותמדינותמולמוגבריםבקרהאמצעי

.הקיימותלהוראותבהתאםלפעוללהמשיךנדרשיםוהגופים,בצוויםהקבועההדיווחבחובתשינויכלחללאכימובהר,ספקהסרלמען

.גבוהבסיכוןמדינותמולפעילותוניטורלזיהוימוגבריםאמצעיםיישוםתוך,ברשימותהמופיעותהמדינותמולוהדיווחהבקרהלהחמרתלהיערכותנדרשיםפיננסייםגופים:דגשים

הרשות  
לאיסור  
הלבנת  

הון ומימון  
טרור

בארגוןפרטיותסיכונילהערכתדיגיטליכלימשיקההפרטיותלהגנתהרשות
עמידתםאתולחזקפוטנציאלייםסיכוניםלזהותציבורייםוגופיםחברות,לעסקיםלסייעשנועד,בארגוניםפרטיותסיכונילהערכתדיגיטליכליהפרטיותלהגנתהרשותפרסמה19.10.2025ביום

באמצעות.הארגוניתהפעילותולמאפיינישנאסףהמידעלסוגיבהתאם,נדרשיםלצעדיםמותאמותהמלצותלקבלתונועדואנונימימקווןבאופןפועלהכלי.הפרטיותהגנתלחוק13תיקוןבהוראות
.מותאמתסיכוניםניהולמדיניותולגבש,הפרטיותבתחוםתורפהנקודותלזהות,עליהםהחלותהחוקיותהחובותאתלהביןלארגוניםמאפשרהכלי,ודינמיותפשוטותשאלותעלמענה

פרטיותהשפעתלתסקירתחליףמהווהאינוהכלי.אישיבמידעהשימושמדיניותשינויאו,מידעטכנולוגיותהטמעת,חדשיםמידעמאגריהקמתשלבמצביםבכלישימושלעשותממליצההרשות
.(DPO)בארגוןהפרטיותהגנתעללממונהמעשייםכליםובמתןהפרטיותהגנתתחוםבהנגשתחשובנדבךמהווההואאך,מחייבתמשפטיתדעתחוותמהווהואינו(DPIA)מלא

:בכליהשימושעיקרי

.מידעשמירתאובהזדהותצורךללאפרטיותסיכונישלעצמאיתהערכה•

.טכנולוגייםוהיבטים,מידעמאגרי,רגישמידעלסוגיהתייחסותכולל,לחוק13תיקוןלהוראותהתאמה•

.רגולטוריתוהיערכות,פרטיותמדיניותחיזוק,סיכוניםלהפחתתצעדיםלרבות,לפעולההמלצות•

הצורךאתלבחון,רגישיםתהליכיםשלמיפוילבצעהגופיםעל,כןכמו.בארגוןפרטיותסיכוניניהולממדיניותאינטגרליכחלקהכלילשילובלהיערךנדרשיםהרלוונטייםהגופים:דגשים
.לחוק13תיקוןדרישותואתמהכליהמתקבלותההמלצותאתשתשקףכךהפרטיותהגנתמדיניותאתולעדכןמלאפרטיותבתסקיר

הרשות  
להגנת  
הפרטיות
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ענייןבעליהחזקותשלמצבהדוחדיווחאופןבנושאמשפטיתסגלעמדת
הסגלעמדת.מדווחבתאגידענייןבעליהחזקותשלמצבהדוח,077-תבטופסהדיווחאופןאתהמבהירה,104-21מספרמשפטיתסגלעמדתערךלניירותהרשותסגלפרסם2025באוקטובר22ביום

הענייןבעלישמוסריםהמידעאיכותושיפוראחידותלצד,ח"באגהחזקותלביןבהוןהחזקותביןברורההפרדהוליצורהענייןבעליהחזקותדוחאתלפשט,חזרתיותלצמצםשמטרתןהקלותמציגה
.לתאגידים

.המידעוקליטתהעברתתהליכיאתולשפרכפילויותלצמצם,החדשותהתבניותעםקוליישרנדרשיםהמוסדייםוהגופיםהתאגידים:דגשים

רשות  
ניירות  

ערך

2025אוגוסטלחודשלמגוריםן"הנדלענףסקירת
:ח"מהדוהעוליםמרכזייםנתוניםלהלן.2025אוגוסטחודשעבורלמגוריםן"הנדלענףסקירתאתהאוצרבמשרדהראשיהכלכלןאגףפרסםאוקטוברבחודש

,עסקאות6,572נרשמוהחופשיבשוק.הקודםהחודשלעומת5%שלירידהאך,אשתקדאוגוסטלעומת2%שלמתוןבגידולמדובר.ממשלתיבסבסודדירותכולל,דירות7,632נרכשואוגוסטבחודש•
.יולילעומת9%-ואשתקדאוגוסטלעומת4%שלירידה

שנרשמהמזוחדהפחותהייתההירידה,זאתעם.אשתקדאוגוסטלעומת20%שלירידה,חדשותדירות2,111-בהסתכמואשר,הקבלניםמכירותהובילוהחופשיבשוקהעסקאותבסךהירידהאת•
.הקודמיםהחודשיםבארבעת

.2024ואוגוסטהקודםהחודשלעומתאחוזנקודות3שלעלייה,64%עלעמד"הניירעל"שנרכשוהחדשותהדירותשיעור•

לחודששנייהידעסקאותשלנמוכהברמהמדובר,שנתית-רבבהשוואה.הקודםהחודשלעומת16%שלירידהאך,אשתקדאוגוסטלעומת7%שלגידול,עסקאות4,461נרשמוהשנייההידבפלח•
.אוגוסט

לעומת3%שלירידה,דירות3,511-בהסתכמואלורכישות,ממשלתיסבסודבניכוי.הקודםהחודשלעומת3%-ואשתקדאוגוסטלעומת6%שלגידול,דירות4,571-בהסתכמוראשונהדירהרכישות•
.בירידותלבלוטממשיךהמרכזאזור.יולילעומת5%-ו2024אוגוסט

.אשתקדאוגוסטלעומתשינויללא,דירות1,962-בהסתכמודיורמשפרירכישות•

אוגוסטלעומת28%שלירידה,בלבדדירות117-בהסתכמוחוץתושבירכישות.הקודםהחודשלעומת8%-ואשתקדאוגוסטלעומת10%שלירידה,דירות1,099-בהסתכמומשקיעיםרכישות•
באזוריםמכורבלתימלאיוהצטברות,הרוכשיםבהרכבשינוי,בביקושיםהירידההמשךלנוכחמחודשתלהיערכותיידרשותכנוןורשויותמימוןגופי,משווקים,קבלנים:דגשים.אשתקד
.וירושליםאביבתל,המרכזאזורעלבדגש,מרכזיים

ענף  
ן"הנדל
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לפרטים נוספים
קרמריבגניה
ראש מחלקת רגולציה וניהול סיכונים, פרינספל

03-6848814
ekremer@kpmg.com

:תחומי התמחות, חייקין סומך, KPMG-ב רגולציה מחלקת
;  פיננסית רגולציה ליישום ויעוץ בנוגע ליווי•

;  תהליכי הרישוי של הפעילות הפיננסית•

;ל"תהליכי הרישוי וכניסה לפעילות בחו•

;ורגולציה טכנולוגית) Privacy(ייעוץ בתחומי הגנת הפרטיות •

;ייעוץ בתחום הרגולציה בהגנת הצרכן•

;ל"וביצוע סקרים של הוראות רגולטוריות בארץ ובחו, סיוע בניטור שינויים רגולטוריים•

;נהלים ותהליכי ניטור ובקרה, מתודולוגיה–יישום הוראות בתחום ניהול הסיכונים •

;  יישום דרישות הדיווח לרשויות הרגולטוריות השונות•

.סיוע מקצועי בסוגיות רגולטוריות מורכבות והעברת הדרכות•

ניתן ללחוץ כאןלקבלת ייעוץ רגולטורי ועדכוני רגולציה פיננסית בישראל    
.סומך חייקיןKPMG-או לפנות לאנשי הקשר שלכם ב
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